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POROVNANIA

PreCo Eurdpa nema svoj Google?

Pretoze eurdpska firma startuje na trhu rozdelenom
do 27 pravnych systémov a 24 jazykov, zatial ¢o
americka ma od prvého dna 330 milionov zakaznikov.

Slovensko pritom dékaz, Ze to ide, ma doma. Stoji
za to pozriet sa, preCo zostal taky sam.

Vynimka z Bratislavy

ESET vznikol v roku 1992 v Bratislave - z antivi-
rusu, ktory dvaja programatori napisali eSte za
socializmu. Dnes chrani vySe 110 miliéonov Iudi vo
viac neZ dvesto krajinach a hovori sa mu ,sloven-
sky Google“ LenZe prave ta prezyvka prezradza
problém: je jeden. Amerika ma takych firiem
stovky; Europa ich vie zalozit, no nie nechat vy-
rast.

Vzorec sa opakuje po celom kontinente. Nokia
bola najva¢sim vyrobcom telefonov sveta. Skype
vznikol v Tallinne - kupil ho eBay a potom
Microsoft. DeepMind, najslavnejSie laboratérium
umelej inteligencie, zalozili v Londyne - kuapil ho
Google. ARM, ktorého Cipy ma vo vrecku takmer
kazdy Clovek na planéte, Siel v roku 2023 na burzu
do New Yorku, nie do Londyna.

Tri miesta, kde sa rast lame

Rozdeleny trh. Americky startup predava od pr-
vého dnia 330 miliénom Iudi v jednom jazyku
a podla jedného prava. Europsky expanduje kra-
jinu po krajine: novy jazyk, nové licencie, nova
DPH. Medzinarodny menovy fond vypocital, Ze
vnutorné bariéry EU pdsobia ako clo - 44 percent
pri tovare, 110 percent pri sluzbach. ESET to
zvladol, pretoze softvér proti virusom potrebuje
kazdy pocita¢ na svete rovnako; vacSina sluZieb
také Stastie nema.

Plytky kapital. Americké fondy rizikového kapi-
talu investuju rocne Styri- aZ patnasobok europ-
skych. Ked europska firma dorastie do velkosti,
ked potrebuje miliardy, zisti, Ze eurdépska burza

jej ich nevie dat - a odide na Nasdaq. Draghiho
sprava vycislila, kolko investicii Eurépe chyba:
zhruba 800 miliard eur roCne.

Trest za pad. V Kalifornii je skrachovany zaklada-
tel skuseny zakladatel. Vo vac¢sine Eurdpy je to
diZznik so zaznamom. Kde je pad drahsi, skusa
sa mene;j.

Co z toho vyplyva

K poctivosti patri dodat: ano, europska regulacia
vie byt tazkopadna a na malé firmy dopada skor
neZz na velké. Ale samotné ,Brusel privela regu-
luje” ten pribeh nevysvetli - Amerika reguluje tiez.
Rozhodujuci rozdiel je velkost ihriska: jeden trh,
jeden kapitdl, jedna Startovacia draha.

Nie je to prirodny zakon, je to usporiadanie.
Skutoc¢ne jednotny trh pre sluzby, spolo¢ny kapi-
talovy trh, burza, ktora unesie miliardové upisy -
nic z toho nie je technicky problém. Je to otazka, ¢i
nas kontinent chce konat ako celok. Kym nechce,
budu slovenskeé a eurdopske uspechy koncit vetou,
ktoru poznd kazdy investor: skveld firma, Skoda,
ze musela odist.

Vsetky otazky >

CASTE OTAZKY

Ma Slovensko svetovu technologicku firmu?

Ma - ESET. Antivirus z Bratislavy chrani vyse 110 milionov
[udi vo viac nez 200 krajinach. Prave preto je dobra otazka,
preco takych firiem nema Eurépa desiatky.

Preco eurépske firmy odchadzaju do Ameriky?

Za kapitalom a velkostou trhu. Americké fondy investuju
nasobne viac a americka burza unesie Upisy, na ktoré
eurdpske trhy nestacia. Firma ide za peniazmi a zakaz-
nikmi.
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Ktoré svetové technoldgie vznikli v Europe?

Nokia ovladala mobily, Skype vynasiel internetové volanie,
DeepMind definoval moderntd umelu inteligenciu, ARM
navrhuje Cipy pre vacsinu telefénov sveta. Zlom prichadza
pri raste, nie pri napade.

Kolko investuje Eurépa do inovacii v porovnani s USA?
Menej vo vyskume aj v rizikovom kapitali; Draghiho sprava
odhaduje celkovu investiéni medzeru na zhruba 800
miliard eur ro¢ne. Ani jedna z desiatich najhodnotnejsich
technologickych firiem sveta nie je eurdpska.

Da sa to este otocit?

D& - ESET, ASML ¢i Spotify ukazuju, ze eurépska firma
svetovej triedy vyrast vie. Neotoci to vSak jedna firma; po-
trebuje jedno ihrisko: dokonéeny jednotny trh a spolo¢ny
kapital.

ZDROJE

o ESET: zaloZeny 1992 v Bratislave (NOD 1987), 110+ mil.
pouzivatelov, 200+ krajin

Draghiho sprava o konkurencieschopnosti (2024): in-
vesti¢na medzera ~800 mld. eur/rok

e Data o VC investiciach USA vs. Eurépa (Dealroom/
PitchBook)

IPO ARM/Spotify/BioNTech mimo Eurdpy

Rebri¢ek trhovych kapitalizacii technologickych firiem
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